
 

Северо-Западный Телеком-3: комфортные условия после оферты 
 

Совет директоров ОАО «СЗТ» определил 11 февраля ставку 13-24-го купонов по облигациям серии 03 
на уровне 8,6% годовых. На 5-й рабочий день 13-го купонного периода по облигациям предусмотрен 
выкуп по оферте. Мы рекомендуем не предъявлять облигации к оферте, т.к. доходность к 
погашению данного выпуска составит по номиналу 8,9% годовых, а по вчерашним котировкам  на 
продажу (100,2% от номинала) – 8,8% годовых. В тоже время, учитывая текущие ставки по облигациям 
компаний связи и принимая во внимание вхождение облигаций в Ломбардный список Банка 
России, мы не исключаем возможности снижения доходности и роста цен (вплоть до  уровня 
порядка 8% годовых, что соответствует цене  101,8% от номинала).   
 

Основные индикаторы рынка корпоративных облигаций 
Оферта / 
Погашение Цена, % Доходность, % 

Наименование 
эмитента 

Объем, 
млн. 
руб. 

Купон, 
% дата 

дюра
ция, 
лет спрос предл. срвз. 

к оферте / к 
погашению Текущая 

УрСИ сер07 3 000 8.40 19.03.09 1.04 100.00 100.50 100.35 8.21 8.37 

ЮТК-04 об. 3 250 10.00 09.12.09 1.20 101.26 101.50 101.26 9.24 9.87 

СибТлк-7об 2 000 8.65 20.05.09 1.21 100.00 101.55 - 8.13 8.58 

ВлгТлкВТ-4 3 000 7.99 10.09.09 1.48 99.75 100.50 - 8.14 7.98 

ЮТК-03 об. 3 500 9.00 10.10.09 1.54 99.51 99.82 - 8.80 9.03 

ВлгТлкВТ-3 2 300 8.50 30.11.10 1.67 100.50 101.10 - 8.16 8.43 

ДальСвз2об 2 000 8.75 04.06.10 2.05 100.20 102.30 - 8.28 8.64 

ЮТК-05 об. 2 000 7.55 07.06.10 2.13 97.15 97.25 97.25 9.08 7.76 

СЗТелек3об 3 000 8.60 24.02.11 2.30 - 100.20 - 8.80 8.58 

СЗТелек4об 2 000 8.10 08.12.11 2.70 - 100.81 - 8.03 8.03 
 
«Кривая» доходности облигаций компаний связи 
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